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EMBRAER —EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA S/A
ANUNCIA OSRESULTADOS DO 3 TRIMESTRE DE 2001

As informag6es operacionais e financeiras da empresa, exceto onde de outra forma indicado, séo
apresentadas com base em nlimeros consolidados e em reais, de acordo com a Legislagdo Societaria. Os
valores expressos em dolares americanos foram obtidos utilizando-se a taxa média (R$2,5431 para o 3°.
trimestre de 2001 e R$2,2854 para os nove primeiros meses de 2001) ou a taxa final do délar comercial
nos periodos corr espondentes (R$2,6713 para 30 de setembro de 2001 e R$2,3049 para 30 de junho de
2001), dependendo se referentes ao demonstrativo de resultado ou a dados de balango respectivamente.

Sdo José dos Campos, 14 de novembro de 2001 — A Embraer (BOVESPA: EMBR3,
EMBR4) (NYSE: ERJ) 4% maior fabricante de aeronaves comerciais e maior exportadora
brasileira, encerrou os primeiros nove meses de 2001 com um lucro liquido de R$ 809,6 milhdes,
103,2% superior ao lucro liquido apresentado em igua periodo de 2000 e, pedidos em carteira
totalizaram US$ 23,9 bilhdes, sendo US$ 11,2 bilhdes em ordens firmes e US$ 12,7 bilhdes em
opcoes.

Destaques do 3° Trimestre

A receita liquida do 3. trimestre de 2001 atinge R$ 1.970,6 milhdes (equivalentes a US$
774,9 milhdes) e 41,8% superior a receita liquida apurada em igual periodo do ano
anterior. No acumulado do ano a receita liquida totalizou R$ 5.413,7 milhGes (equivalente
aUS$ 2.368,8 milhdes).

O EBITDA - Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization no 3.
trimestre de R$ 659,1 milhdes (equivalentes a US$ 259,1 milhdes). Nos primeiros nove
meses de 2001 o EBITDA dcanga R$1.769,5 milhdes (equivaentes a US$ 774,2
milhdes), 124,2% superior ao dos nove primeiros meses de 2000.

O lucro liquido do 3 trimestre de 2001 foi de R$ 252,5 milhdes (equivalente a US$ 99,3
milhdes), representando um crescimento de 34,2% em relagio ao 3. trimestre de 2000.

Entregas de 41 jatos da familia ERJ 135/140/145 no 3 trimestre, incluindo entregas de
13 aeronaves apds 11 de setembro.

Redlizada a primeira entrega do ERJ 140 em 12 de julho de 2001.

Em 08 de agosto de 2001, a Forca Aérea Brasileira (FAB) encomenda avides ALX,
sendo 76 firmes e 23 opgoes.

Em 13 de agosto de 2001 a Midwest assina contrato para adquirir 20 jatos ERJ 140 e 20
opc¢des da mesma aeronave.

O Governo da Republica Dominicana encomenda, em 20 de agosto de 2001, 10
aeronaves Super Tucanos.

Assinado, em 22 de agosto de 2001, contrato com o governo da Grécia para o
fornecimento de 1 Legacy.
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Em decorréncia dos atentados ocorridos nos Estados Unidos em 11 de setembro de
2001, a Embraer, visando adaptar-se a nova sSituagdo econdmica mundia e visando
manter a sua salde econdmica e financeira, dém de preservar suas capacitacdes
tecnolodgica e indudtrial, anunciou ajustes na sua producéo e reducdo de 1.800 pessoas
em seu quadro de empregados.

O Impacto dos Atentados de 11 de Setembro

A Embraer, ap0s os atentados terroristas ocorridos nos Estados Unidos no dia 11 de Setembro,
discutiu intensamente com os seus dientes em todo 0 mundo os impactos destes atos sobre os
seus negocios. A postura da empresa em relagdo aos seus clientes, sempre vistos como
parceiros de longo prazo, levoura a considerar esses impactos recentes sobre as demandas e as
operagdes dessas companhias aéreas.

Embora n&o tenham ocorrido cancelamentos de pedidos firmes, verificouse a necessidade de
reprogramar as entregas de aeronaves. Assim, a Empresa reprogramou para o ano de 2001
entregar 160 avides frente aos 185 anteriormente previstos e, para 0 ano de 2002, gjustou sua
projecdo de entregas de 205 unidades para 135, com a visdo clara de preservar suas forgas e
capacitagOes para a retomada do crescimento quando este se verificar.

Como conseqiiéncia, foi com muito pesar, que a Embraer gjustou 0 seu quadro de empregados,
afastando 1.800 pessoas (14% do seu efetivo) das areas produtivas e administrativas, no Brasil e
no exterior, reduzindo o seu efetivo de aproximadamente 12.700 para 10.900 empregados.

Ainda, essa necessidade de adequacdo levou a Embraer a tomar as seguintes medidas:

1) Manter os investimentos voltados para a obtencéo da satisfagdo dos clientes e assegurar
o0s elevados indices de confiabilidade e disponibilidade dos seus avifes em operagdo no
mundo todo;

2) Manter os programas em desenvolvimento nos segmentos da aviagdo comercidl,
corporativa e de defesa, em especiad o programa da nova familia de jatos EMBRAER
170/190, cuja apresentacdo (roll-out) do EMBRAER 170 foi realizada no dia 29 de
outubro;

3) Manter os investimentos relacionados a nova unidade industrial de Gavido Peixoto, e
gjustar os investimentos em maquinas e equipamentos de acordo com a nova realidade.
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Desempenho Econ6mico-Financeiro

A seguir apresentamos uma andlise comparativa, dos principais indicadores econémico-
financeiros, referentes ao 3° trimestre de 2001 e 2000 e 0s primeiros nove meses de 2001 e 2000.

Dados da Demonstracao 20. Trimestre 30. Trimestre Nove mess
de Resultado 2001 2000 2001 2000 2001
R$ R$ R$ Uss R$ R$ USs
Em milhdes exceto % e lucro por acdo

Receita liquida 1.9182 1.389,7 1.970,6 7749 3.609,6 5.4137 2.368,8
Lucro bruto 869,4 470,9 873,6 3435 1.106,1 2.346,0 1.026,5
Margem bruta (%) 45,3% 33,9% 44,3% 44,3% 30,6% 43,3% 43,3%
Despesas operacionais (24,3 (146,8) (256,4) (1008 (385,2) (6519 (2853
Participagdo nos lucros (48,2 (39 (2,6) 1,0 (39,5) (61,2) (26,7)
Lucro operaciona 596,9 320,3 614,6 241,7 681,4 1.633,0 714,5
Margem operacional (%) 31,1% 23,0% 31,2% 31,2% 18,9% 30,1% 30,1%
Depreciacéo

E amortizagéo 48,1 40,3 444 17,4 107,7 136,5 59,7
EBITDA 645,0 360,6 659,0 259,1 789,1 1.769,5 774,2
Margem EBITDA (%) 33,6% 26,0% 33,4% 33,4% 21,9% 32,7% 32,7%
Receita (despesa) financaira 55,7 (134 59,9 23,6 (35,9) 162,3 71,0
Variagdes moneté&rias e cambias (1499 (22,9 (3159 (124,2) (72,9 (626,2) (2740
Lucroliquido 338,4 188,2 252,5 99,3 398,6 809,6 354,2
Margem Liquida (%) 17,6% 13,5% 12,8% 12,8% 11,0% 15,0% 15,0%
Quantidade de agdes a0

find do periodo 621312874 543409874 621312874 621.312.874 543400874 621312874  621.312.874
L ucro por agéo 0,544656 0,346321  0,406352  0,159786 0,733555  1,303042  0,570159

A receita liquda do 3°. trimestre de 2001, de R$ 1.970,6 milhdes, foi 41,8% superior a
apresentada no mesmo periodo de 2000, de R$ 1.389,7 milhSes. Como aproximadamente 97%
do tota da receita é relacionada a vendas a0 exterior, este aumento deve-se avalorizaggo do
délar no periodo. No 3. trimestre de 2001 a valorizagdo do ddlar foi de 15,9% comparada a
valorizagio de 2,4% no 3°. trimestre de 2000.

No 3. trimestre de 2001 foram entregues 42 aeronaves, sendo 38 para 0 mercado regiona, dos
quais 22 ERJ 145, 7 ERJ 135, 8 ERJ 140 e 1 EMB 120 — Brasilia, 1 ERJ 135 para o mercado de
defesa, que serd utilizado para o transporte de autoridades, e 3 ERJ 135 para 0 mercado
corporativo. No mesmo periodo de 2000 foram entregues um total de 44 jatos da familia ERJ
135/140/145 sendo, 34 ERJ 145 e 10 ERJ 135.

Assim, areceita liquida acumulada nos nove primeiros meses de 2001, de R$ 5.413,7 milhdes, foi
50,0% superior a receita liquida apurada no mesmo periodo do ano anterior, de R$ 3.609,6
milhdes.
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Entregas 20. Trimestre 30. Trimestre Nove Meses
por Mercado 2000 2001 2000 2001 2000 2001
Comercial
ERJ135 14 4 10 7 33 25
ERJ 145 24 39 34 22 82 89
ERJ 140 - - - 8 - 8
EMB 120 - 1 - 1 - 2

Corporativo

ERJ135 - - - 3 - 3
Defesa

ERJ 135 - 1 - 1 1 2
EMB 120 - - - - 1 -
Total 38 45 44 42 117 129

Além das entregas de agronaves, a composi¢ao da receita liquida da Embraer engloba as vendas
de pecas de reposicao e servigos realizados pela Controladora e suas controladas, no Brasil e
exterior e aeronaves leves produzidas pelaNeiva .

Receta Liguida 3° Trimedtre Nove mess
por Segmento 2000 2001 2000 2001
R$ % R$ % R$ % R$ %
Aviaggo Comercid 1.267,8 91,2 16230 82,4 3.2254 89,4 4.711,6 87,0
Aviagdo de Defesa 46,6 3,4 102,2 52 138,4 3,8 249,0 4,6
Aviaggo Corporativa - - 110,0 55 - - 110,0 2,0
Servigos aos Clientes 75,3 5,4 1354 6,9 245,8 6,8 343,1 6,4
e outros

1.389,7 100,0 1.970,6 100,0 3.609,6 100,0 5.413,7 100,0

O custo dos produtos vendidos no 3. trimestre de 2001 de R$ 1.097,0, apresentou um
crescimento de 19,4% em relagdo aos R$ 918,8 milhdes do mesmo periodo de 2000 (em
comparagdo a um aumento de 41,8% da receita liquida). Nos primeiros nove meses deste ano o
custo dos produtos vendidos foi R$ 3.067,7 milhdes, comprados aR$ 2.503,6 milhdes do mesmo
periodo anterior.

A Embraer apresentou no 3. trimestre de 2001 uma margem bruta de 44,3%, comparada a
33,9% apurada no mesmo periodo de 2000. Esse aumento € proveniente do reconhecimento
contabil do impacto da variagdo cambial, ocorrida entre a data de compra dos componentes e
matéria prima, geramente importados e denominados em ddlares, até a respectiva data de
entrega da aeronave. Ainda, como aproximadamente 16% dos custos dos produtos vendidos pela
Embraer sdo denominados em Reais, a desvalorizagdo cambial também favoreceu o aumento da
margem bruta no periodo.

No acumulado do ano 2001 a margem bruta foi de 43,3%, representando um crescimento de 12,7
pontos percentuais, comparando-se aos 30,6% apresentado em igual periodo do ano anterior.
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As despesas operacionais, incluindo-se a participagdo nos lucros e resultados e antes das
despesas e receitas financeiras apresentaram um crescimento de 71,9% passando de R$ 150,6
milhdes no 3. trimestre de 2000 para R$ 258,9 milhdes no mesmo periodo de 2001.

No periodo comparado, as despesas administrativas apresentaram um crescimento de 44,1%,
passaram de R$ 37,8 milhdes no terceiro trimestre de 2000 para R$ 54,4 milhdes no mesmo
periodo de 2001. As despesas com vendas apresentaram crescimento de 83,1%, passando de R$
85,7 milhdes no terceiro trimestre de 2000 para R$ 156,5 milhdes no mesmo periodo de 2001.
Ainda, houve um aumento de 94,1% nas outras despesas operacionais liquidas que passaram de
R$ 23,5 milhGes no terceiro trimestre de 2000 para R$ 45,5 milhdes no mesmo periodo de 2001.
Por fim, houve uma reducdo na participagdo dos empregados nos lucros e resultados de 32,5%
gue passaram de R$ 3,8 milhdes no terceiro trimestre de 2000 para R$ 2,6 milhdes no mesmo
periodo de 2001.

O aumento de 44,1% das despesas administrativas deve-se principalmente a adequacdo da
estrutura administrativa de forma a atender a expansdo da Empresa a ocupacdo de novos
mercados, desenvolvimento de novas areas de negécios e ao aumento da cadéncia de producéo
gue vinha se programando antes dos atentados ocorridos em 11 de setembro dltimo. De formaa
se adequar a este novo cenario e, em conjunto com as medidas anunciadas em 28 de setembro
pela empresa, toda a politica de contratacdo de novos empregados estd sendo revisada, bem
como programas de contencdo de custos est&o em processo de im plementagdo

O aumento nas despesas com vendas € atribuido ao aumento das despesas de comercializagéo

relacionados ao suporte pré e pés venda relativos afamilia de jatos regionais ERJ 135/140/145,

aeronaves para 0 mercado corporativo e de defesa, além dos esforcos de marketing relativos aos
produtos Embraer, como o0 “Mock-up Tour” do EMBRAER 190 realizado durante os meses de
junho e julho nos Estados Unidos, dém de participacdo em feiras e eventos. Ainda, durante o

terceiro trimestre de 2001, a Embraer prosseguiu a estruturacdo da area de vendas dedicada
exclusvamente a0 mercado de aviagdo corporativa e foi redlizada a expansdo da equipe de

vendas para 0 mercado de defesa.

O Programa de Remuneragdo Variavel - Participacdo dos empregados nos lucros e resultados -
€ estabelecido de acordo com a avaliacdo de desempenho de cada empregado/equipe e vinculada
aapuracdo de lucro nas operacoes e a distribuicdo de dividendos aos acionistas da Embraer.

Portanto, a provisio redizada no 3. trimestre de 2001 relativa a participagio nos lucros e

resultados foi baseada na distribuicdo de juros sobre capital préprio ocorrida no periodo.

Ainda, as outras despesas operacionais liquidas totalizaram R$ 45,5 milhdes no 3. trimestre de
2001, tendo sido incluida uma provisio extraordinaria de R$ 13,1 milhGes referente aos custos
associados a reducdo do efetivo, conforme descrito anteriormente, bem como uma despesa de
R$ 31,1 milhdes rel acionados aos estudo preliminares da aeronave EMBRAER 190.

Em virtude dos fatores descritos anteriormente, as despesas operacionais liquidas em relacéo a
receita liquida aumentaram 2,3% a0 compararmos os trimestres encerrados em 30 de Setembro
de 2000 e 2001.

No 3°. trimestre de 2001 o lucro operaciona, antes das receitas e despesas financeras e
incduindo-se a provisdo de participagdo dos empregados nos lucros e resultados foi de R$ 614,7
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milhdes, 91,9% superior ao lucro operaciona apurado em igua periodo de 2000, de R$ 320,3
milhdes. Assim, a Embraer alcangou margem operaciona de 31,2% e 23,0% respectivamente.

No resultado acumulado nos primeiros nove meses de 2001, o lucro operaciond foi de R$ 1.633,0
milhdes, 139,7% superior ao lucro operacional apurado no mesmo periodo de 2000, de R$ 681,3
milhdes. A margem operaciona nos periodos analisados foi de 30,1% e 18,9%, respectivamente.

O EBITDA - Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization, no 3. trimestre
de 2001 acangou R$ 659,0 milhdes, representando um crescimento de 82,7% em relacdo ao
mesmo periodo de 2000. De forma similar, a margem EBITDA apresentou um crescimento
substancial, passando de 26,0% no 3. trimestre de 2000 atingindo 33,4% no trimestre encerrado
em 30 de setembro de 2001.

Nos primeiros nove meses de 2001, o EBITDA apresentou um crescimento de 124,2%, passando
de R$ 789,1 milhdes nos primeiros nove meses de 2000 para R$ 1.769,5 milh6es no mesmo
periodo de 2001.

No 3. trimestre de 2001 as receitas (despesas) financeiras liquidas, sem considerar os efeitos da
distribuicBo de juros sobre o capitd aos acionistas da Embragr e os efeitos monetarios e
cambiais, passaram de uma despesa de R$ 13,4 milhdes no 3. trimestre de 2000 para uma
receita de R$ 59,9 milhdes no mesmo periodo de 2001. Este resultado deveuse basicamente ao
aumento das disponibilidaces em caixa e aplicagbes financeiras ocorrido ao longo do periodo.

Ao considerarmos as variagdes monetérias e cambiais liquidas, estas passaram de uma despesa
de R$ 22,9 milhdes no 3. trimestre de 2000 para uma despesa de R$ 315,9 milhdes em igual
periodo de 2001. Esse resultado deve-se adesvalorizacdo de 15,9% do Real frente ao Délar
durante o 3°. trimestre de 2001 comparado a uma desvalorizagio de 2,4% do Red frente ao
Ddlar durante o 3. trimestre de 2000 além dos passivos atrelados a moeda norte americana,
(adiantamento de clientes, fornecedores e endividamento bancario) serem maiores que os ativos
atrelados a esta moeda. Em 30 de setembro de 2001 aproximadamente 40% do total dos ativos
da Embraer estavam atrelados ao ddlar contra 86% do total dos passivos.

Efeito similar ocorre a0 compararmos as variagdes monetarias e cambiais liquidas acumuladas
nos nove primeiros meses de 2001 e 2000. No periodo encerrado em 30 de setembro de 2000
representaram despesas de R$ 72,9 milhGes e aumentaram para R$ 626,2 milhGes no mesmo
periodo de 2001.

No 3. trimestre de 2001 a Embraer realizou uma provisio no valor de R$ 18,9 milhdes, sendo
incluida como uma despesa ndo operacional. Esta provisdo refere-se a baixa do diferido dos
investimentos redlizados para o desenvolvimento e industrializagdo dos tanques, sistemas de
combustiveis e trem de pouso do helicdptero S92 Helibus desenvolvido pela Sikorsky. Portanto,
no 3. trimestre de 2001 a Embraer obteve um resultado ndo operaciona liquido negativo de R$
23,0 milhdes comprado a0 resultado ndo operaciona liquido negativo de R$ 1,6 milhGes no
mesmo periodo de 2000.

Por fim, o lucro liquido da Embraer no 3. trimestre de 2001, de R$ 252,5 milhdes foi 34,2%
superior ao lucro liquido do mesmo periodo de 2000 de R$ 188,2 milhdes e um lucro por agéo de
R$ 0,406352 (equivaente a US$ 0,639144 por ADS).No acumulado dos nove primeiros meses de
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2001 o lucro liquido atingiu R$ 809,6 milhdes, 103,2% superior ao apurado em igual periodo de
2000 de R$ 398,6 milhdes.

Gestdo Financeira e Fluxo de Caixa

Em 30 de setembro de 2001, a posicdo de caixa da empresa totalizava R$ 2.360,9 milhes. Na
mesma data o endividamento tota era de R$ 2.016,6 milhdes, sendo R$ 1.915,0 milhdes,
equivaentes a 95,0% do tota do endividamento, indexados em moeda estrangeira e R$ 371,7
milhdes rel acionados a endividamento de longo prazo. Ao final dos nove primeiros meses de 2001
a Empresa apresentava uma posi¢éo de caixa liquido de R$ 344,3 milhdes.

Dados de Balango 30 de Setembro 30dejunho
eOutras|nformagdes 2001 2001
Em milhdes

R$ Uss R$ Uss
Caixae aplicagles financeiras 2.360,9 8838 29128 1.2637
Endividamento bancario 2.016,6 7549 1.307,6 567,3
Caixa (endividamento) liquido 344,3 1289 1.605,2 696,4
Patriménio liquido 23178 867,7 2.072,2 899,0

A diminuicdo na posicdo de caixa liquido ocorrida no periodo acima comparado, é funcdo do
aumento nos estoques da Empresa que passou de R$ 1.760,2 milhdes em 30 de junho de 2001
para R$ 2.248,5 milhdes em 30 de setembro de 2001, bem como, 0 aumento do contas a receber,
gue passou de R$ 796,3 milhGes em 30 de junho de 2001 para R$ 1.816,6 milhdes em 30 de
setembro de 2001.

A reprogramacdo de entregas de aeronaves, causada, em primeiro lugar pelo desaguecimento
econdmico, conforme anunciado em agosto e, subseqlientemente, pelos tragicos acontecimentos
de setembro, fez com que os estoques apresentassem um crescimento de 27,7%, consistindo em
R$ 275,7 milhdes em produtos acabados, R$ 1.227,2 em matéria prima e euipamentos e R$
745,6 milhGes relativos a produtos em elaboragdo. No entanto, as negociagdes realizadas com os
fornecedores, dada a flexibilidade e tonica de parceria dos contratos existentes, fara com que
estes estoques venham a ser consumidos ao longo dos proximos seis meses.

Ainda, durante o 3. trimestre de 2001, a Embraer suportou algumas entregas de aeronaves para
aguns de seus clientes que estavam em processo de conclusdo de suas operagdes de
financiamento. Portanto, ao fina de setembro, a Empresa possuia um montante de R$ 1.392,9
milhdes em seu contas a receber referentes a estas entregas, de um total do contas a receber de
R$ 1.816,6 milhdes sendo que 35,1% dagueles foram recebidos ao longo dos meses de outubro e

novembro, e o restante encontrase e fase de findlizacdo da estruturagdo dos respectivos

financiamentos e, estima-se que estejam totalmente equacionados até o final do exercicio.

I nvestimentos em P& D e Produtividade

Foram investidos, ao longo dos nove primeiros meses de 2001, R$ 201,0 milhfes (equivaente a
US$ 87,9 milhdes) na pesguisa e desenvolvimento de novos produtos e na manutencéo e
melhoria dos produtos atuais. Outros R$ 182,4 milhdes (equivadente a US$ 79,8 milhdes) foram
investidos na capacitagdo industrial da empresa, incluindo melhoriass e modernizacdo dos
processos industriais e de engenharia, maguinas e equipamentos, cabendo ressaltar os
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investimentos na nova fébrica de Gavidao Peixoto onde a nova pista de testes, de 5 Km de
extensdo, entrou em operagcdo em meados de outubro.

I nfor magdes selecionadas- US GAAP

As informactes em US GAAP serdo disponibilizadas até o dia 29 de novembro e serd seguida
de uma conferencia telefénica.

Novos Pedidos e Backlog
Mercado da Aviagdo Comercial

O ERJ 145 é um jato regiona bimotor com capacidade para até 50 passageiros, que vem
atendendo a demanda crescente das companhias aéreas regionais por uma aeronave econdmica
que ofereca, velocidade e conforto.

O ERJ 135 é um jato regiona para até 37 passageiros cuja plataforma é a mesma do ERJ 145
sendo ambos fabricados na mesma linha de montagem. O ERJ 135 apresenta comunalidade de
aproximadamente 96% em relacdo & pegas e componentes do ERJ 145, permitindo a utilizacdo
do mesmo equipamento de apoio ao solo para Clientes que usam ambas as aeronaves e, ainda, 0s
mesmos procedimentos de certificagcdo de piloto e de manutencdo padronizados.

O ERJ 140 é um jato regiond para até 44 passageiros e teve 0 seu langamento anunciado em
30 de novembro de 1999 com o objetivo de oferecer aos Clientes maior 1exibilidade na sua
escolha de aeronave. Desenvolvido a partir do projeto do ERJ 135, o novo ERJ 140 faz parte da
familia composta pelos jatos regionais ERJ 135 e ERJ 145 apresentando indice de comunalidade
de 96% das pecas e componentes utilizados nesta familia, proporcionando aos Clientes
significativos beneficios operacionais e de manutencao.

A primeira entrega do ERJ 140 foi realizada em 12 de julho de 2001 para a American Eagle
conforme programado.

Em agosto de 2001 a Skyway Airlines, subsididria integral da Midwest Express, empresa aérea
baseada em Milwaukee, no estado de Wisconsin (EUA) assinou o contrato para adquirir 20 jatos
ERJ 140. A encomenda prevé também igua nimero de opgdes de compra e a possibilidade de
incluir nesse total a gumas unidades dos modelos ERJ 135 e ERJ 145.

A carteira de encomendas para 0 mercado regional da familia ERJ 135/140/145, ao fina do 3.
trimestre de 2001, somava 388 encomendas firmes e 407 opcdes de compra.

A nova familia de jatos EMBRAER 170/175/190/195: O EMBRAER 170 e 0 EMBREAR
190 e 195 foram langados em junho de 1999, com as designagtes ERJ 170, ERJ 190-100 e ERJ
190-200, respectivamente. Ja 0 EMBRAER 175, foi oficiamente lancado em 29 de outubro,
durante a ceriméniado “Roll Out” do EMBRAER 170..

O EMBRAER 170, com 70 lugares, € o0 primeiro modelo da familia atuamente em
desenvolvimento, com a primeira entrega programada para dezembro de 2002. A Nova familia
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engloba ainda, o0 EMBRAER 175, para 78 passageiros, 0 EMBRAER 190, para 98, e 0
EMBRAER 195, com capacidade para 108 passageiros.

O EMBRAER 175, atendera um segmento de mercado situado entre o EMBRAER 170 e o
EMBRAER 190, tendo sua entrada em servigo prevista para julho de 2004. Com esse novo
lancamento, os prazos de certificac8o e primeiras entregas  EMBRAER 195 e 190 passam a
ser, respectivamente, dezembro de 2004 e dezembro de 2005.

O desenvolvimento desta nova familia de jatos continua rigorosamente de acordo com o
plangjado.

Antes mesmo do primeiro voo do protétipo, que devera ocorrer até o final deste ano, a Embraer
j& contabiliza 112 pedidos firmes e 202 opgdes de compra para esta nova familia de jatos,
encomendadas por importantes empresas internacionais de transporte aéreo e de leasing.

As negociagbes anunciadas em durante a feira aeroespacial de Le Bourget, com as empresas
aéreas Chautaqua, Transtates e TAM para a compra de aeronaves continuam em processo de
negociagdo, sendo adequadas anovas condic¢des do mercado.

Mercado da Aviagéo Corporativa

O Legacy é uma agronave de uso executivo, desenvolvida a partir da plataforma do jato regional
ERJ 135. Lancado no mercado em julho de 2000, na feira Aerondutica de Farnborough, na
Inglaterra, 0 Legacy esta sendo desenvolvido levando em conta o conforto e a capacidade de
combustivel, bem como sua relacédo custo-beneficio, ja que é destinada aos mercados Executivo,
Corporativo e de Transporte de Autoridades.

Em 31 de marco de 2001 foi redlizado o primeiro véo do Legacy em sua versdo executiva, sendo
a primeira entrega prevista para dezembro de 2001. A carteira de vendas da aeronave somava,
até 30 de setembro deste ano, 43 encomendas firmes e 44 opgdes de compras, envolvendo
clientes nos Estados Unidos, Europa e Brasil.

Aeronaves Encomendadas no Periodo:

Encomendas 2. Trimestre . Trimestre Nove Meses
Firmes 2000 2001 2000 2001 2000 2001
Comercial
ERJ135/140 - 2 85 22 109 28
ERJ 145 23 1 75 1 134 3
ERJ 170 50 - - 2 50 2

Corporativo

Legery - 5 25 12 25 18
Defesa

Legacy - - - 1 - 1
Total 73 8 185 38 368 52
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M ercado de Defesa

No dia 8 de agosto de 2001 foi anunciada a assinatura de um contrato com Forca Aérea
Brasileira (FAB) para o fornecimento de 76 aeronaves ALX (Aeronave Leve de Atague),
versdo do Super Tucano, e mais 23 opgdes. O novo avido, com configuracdo monoposto e
biposto, dedtina-se a Treinamento e a Missdes Operacionais ha AmazOnia, e terq a primeira
entrega prevista para 2003.

Uma semana apds o anuncio da venda do ALX para a Forca Aérea Brasileira foi assnado um
contrato, com o governo da Republica Dominicana para o fornecimento de 10 agronaves Super
Tucano. O Super Tucano é a versdo de exportagdo do ALX.

Ainda em agosto deste ano, a Embraer anunciou a assinatura de contrato com o governo da
Grécia para o fornecimento de um jato Corporativo Legacy e mais uma opgédo de compra. A
aeronave se juntara ao ERJ 135 atualmente utilizado no transporte de ministros e autoridades do
governo grego.

Backlog
Desta forma, a carteira de pedidos da Embraer encerrou os primeiros nove meses de 2001

totalizando US$ 23,9 hilhdes, sendo US$ 11,2 hilhBes em ordens firmes e US$ 12,7 bilhdes em
opcoes. A seguir apresentamos a evolucgdo dos pedidos em carteira ao final de cada trimestre:

Pedidosem 3T00 4T00 1T01 2701 3T01
carteira
PedidosFirmes 10,9 11,4 10,9 10,7 11,2
Opcles 12,0 12,6 12,8 12,8 12,7
Total Backlog 229 24,0 237 235 239

Relag¢bes com o Mercado

A Embraer foi selecionada para compor o indice DOW JONES Sustainability Group Index
(DJSGI), na nova revisdo anua, que passou a vigorar em outubro. O DJSGI é composto pelas
companhias lideres considerando-se critérios de sustentabilidade econdmica, socia e ecoldgica,
abrangendo acles de empresas de 62 setores em 26 paises, representando um valor de mercado
de mais de US$ 5 trilhdes. Além da Embraer, apenas trés outras empresas brasileiras fazem
parte deste seleto grupo.

Nos nove primeiros meses de 2001, o Conselho de Administracdo aprovou a distribuico de juros

sobre capita préprio (JCP) e dividendos, no vaor tota de R$ 246,7 milhdes, conforme tabela
abaixo:
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Dividendos e JCP Data Total Valor por acdoem R$
Em 2001 Digtribuicao R$ mil ON PN
JCP—1°. Trimestre 23/04/01 33.853 0,059030 0,064930
JCP- 2. Trimestre 10/07/01 41.403 0,063230 0,069550
Dividendos— 1°. Semestre 27/09/01 123.124 0,186780 0,205460
JCP— 3. Trimestre 15/10/01 48.3%4 0,073353 0,080690
TOTAL 246.734 0,382402 0,420630

Encontra-se disponivel no web site da Empresa, www.embraer.com.br a integra das
demonstracdes financeiras.

Par a informagdes adicionais, contatar:
Embraer - Empresa Brasileira de Aeronautica SA

Anna Cecilia Bettencourt
(12) 3945 1106
acecilia@embraer.com.br

Milene Petrdluzzi
(12) 3945 3054
milene.petrelluzzi @embraer.com.br

Paulo Ferreira
(12) 3945 1011
mercapit@embraer.com.br

Este documento inclui projecdes, declaragdes a respeito de eventos ou circunstancias ainda ndo ocorridas ou estimativas.
Essas projecoes e estimativas tém por embasamento, em grande parte,nas nossas expectativas atuais, projegdes sobre 0s
eventos futuros e tendéncias financeiras que afetam o Nosso negocio. Essas estimativas estio sujeitas a riscos, incertezas e
suposic¢des, que incluem, entre outras:  condigdes gerais econdmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde
atuamos; expectativas de tendéncias para a nossa indUstria; nossos planos de investimento; nossa capacidade de
desenvolver e entregar produtos nas datas previamente acordadas, e regulamentacGes governamentais existentes e
futuras.

Aspalavras“ acredita” ,” pode” , “ poderd”, “ estima” , “ continua” , “ antecipa” , “ pretende’ , “ espera” , etermos similares
tém por objetivo identificar expectativas. N&o nos sentimos obrigados a publicar atualizagBes ou revisar quaisquer
estimativas em decorréncia de novas informagdes, eventos futuros ou quaisquer outros acontecimentos. Emvista dos riscos
eincertezas, as estimativas, eventos e circunstancias sobre o futuro podem né&o ocorrer. Nossos resultados reais podem
diferir substancialmente daqueles mencionados em nossas expectativas

11
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EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA SA.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADQ

Em milhares de Reais— Legidacdo Societ&ia

CIRCULANTE:

Disponivel

Contas a Receber

Provisio para créditos de liquidacéo
Duvidosa

Impostos arecuperar

Imposto de renda e contribuigéo socia
sobre créditosfiscais

Outras contas areceber

Estoques

Despesas pagas anteci padamente

Tota do Circulante

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Contas a Receber

Impostos a Recuperar

Empréstimos compul sorios, garantiase
outros depositos

Outras contas a receber

Imposto de renda e contribuicdo socid
sobre créditosfiscais

Totd do Redlizave al.ongo Prazo
PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Diferido
Total do permanente

Totd do ativo

12

30 de Setembro de 30 de Junho de
2001 2001

2.360.940 2.912.789
1.816.589 796.299
(53.990) (41.374)
35972 37624
237.061 197.839
106.119 54.060
2.248.454 1.760.151
35321 18.371
6.786.466 5.735.809
152.021 62.308
7.442 905
16.437 13.900
130.199 96.651
148.704 165.953
454.803 339.717
11.545 9.908
693.911 624.067
377.870 344.832
1.083.326 978.807
8.324.595 7.054.333
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EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA SA.

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADQ

Em milhares de Reds — L egidacdo Societéria

CIRCULANTE :
Financiamentos
Fornecedores
Contas a pagar
Adiantamento de Clientes
Impostos, Taxas e Contribuicdes
Concessiondrios e representantes
Provisdes diversas
Dividendos
Juros sobre capital proprio

Imposto de renda e contribuigdo socia diferidos

Total do Circulante

EXIGIVEL A LONGO PRAZO:
Financiamentos
Contas a pagar
Adiantamento de Clientes
Impostos parcel ados de longo prazo
Provisdes diversas

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

Tota do Exigivel al.ongo Prazo

RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS
PARTICIPACAO DOSMINORITARIOS
PATRIMONIO LIQUIDO

Capitd socid

Reservade capitd

Resrvalegd

Reservadelucro
Lucros acumulados

Tota do Patriménio Liquido

Totd do Passvo
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30deSgembrode 30 de Junho de
2001 2001
1.644.910 1.014.389
1.215.250 1.067.112
164.999 145.985
974.856 643.131
321.678 304.000
2.857 2.331
490.834 456.024
32 153.481
43,099 36.622
39 902
4.859.214 3823977
371.738 293.226
422987 349413
208.860 369.182
50.345 51.069
28.193 28138
45176 47.801
1.127.299 1.138.829
545 475
19.716 18.839
940.235 940.235
114.956 103.590
62.135 62.135
637.633 637.633
562.862 328.620
2.317.821 2.072.213
8.324.595 7.054.333
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EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA SA.

DEMONSTRACAQ DE RESULTADOS - CONSOLIDADQ

Em milhares de Reais— L egidacdo Societéria

Trimestres findos em

Periodosfindosem

30.09.2000  30.09.2001  30.09.2000  30.09.2001
VENDASBRUTAS
Vendas-
Mercado Interno 30.123 53.281 87.680 127.884
Mercado Externo 1.409.710 1.923.913 3.617.934 5.371.516
Imposto sobre vendas (50.135) (6.561) (95.980) (85.678)
RECEITA LfQUIDA DASVENDAS 1.389.698 1.970.633 3.609.634 5.413.722
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (918.846) (1.097.031) (2.503.562) (3.067.691)
LUCRO BRUTO 470.852 873.602 1.106.072 2.346.031
DESPESAS OPERACIONAIS
Administrativas (37.756) (54.409) (102.253) (158.137)
Comerciais (85.740) (156.511) (229.917) (406.232)
Outras despesas operacionais liquidas (23.463) (45.545) (53.414) (88.004)
Equivaléncia Patrimonial 158 107 377 476
Participac&o nos lucros e resultados (3.798) (2.564) (39.522) (61.140)
LUCRO ANTES DAS (DESPESAS) RECEITAS
FINANCEIRAS 320.253 614.680 681.343 1.632.994
(DESPESAS) RECEITAS FINANCEIRAS:
Despesas Financeiras (54.881) (48.320) (131.005) (122.969)
Receitas Financeiras 41.518 108.253 95.153 285.281
Variagbes Monetdrias e Cambiais Liquidas (22.890) (315.876) (72.935) (626.217)
LUCRO OPERACIONAL APOSAS
(DESPESAS) RECEITAS FINANCEIRAS 284.000 358.737 572.556 1.169.089
RECEITAS (DESPESAS) NAO
OPERACIONAIS LIQUIDAS (1.635) (22.967) 22.343 (33.055)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 282.365 335.770 594.899 1.136.034
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO
SOCIAL E DIFERIDOS (92.302) (82.578) (193.833) (323.327)
LUCRO APOS OS IMPOSTOS 190.063 253.192 401.066 812.707
PARTICIPACAO DOS MINORITARIOS (1.869) (720) (2.445) (3.110)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 188.194 252.472 398.621 809.597
LUCRO POR ACAO NO FINAL DO PERIODO
(em Reais) 0,34632 0,40635 0,73355 1,30304
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EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA SA,
ELUXO DE CAIXA = CONSOLIDADO

Em milhares de Reais- Legidacdo Societéria

Nove meses encerrados em
30 de Setembro de
2001 2000
Atividades operacionais.
Lucro liquido para o periodo 809.597 398.621
Itens que ndo afetam o caixa
Depreciacdes e amortizagbes 136.521 107.740
Provisio para créditos de liquidag&o duvidosa 25541 4710
Perdas na dienaco de ativo permanente 125 1.886
Baixado diferido 18.980 2.238
Baixado resultado de exercicio futuro (36) (680)
Provisdo para perdas 27.891 7.672
Imposto de renda e contribuicgo socid diferidos (2.513) 13952
Juros sobre parcel amentos de impostos, debéntures e
empréstimos 61.349 60.762
Provisio para (reversio de) contingéncias 201 (105)
Vaiacio monetéria e cambid 326.718 41.444
Equivaénciapatrimonia em subsididriango consolidada
(476) (377)
Participacdo minoritaria 3.110 2.445
Vaiagdo cambid de subsidiarias consolidadas (65.806) (2.048)
1.341.202 638.260
Mudangas nos ativos e passivos circulantes-
Contas a receber (1.474.117) (891.367)
Estoques (1.126.892) 245.624
Despesas pagas antecipadamente (18.513) (12.340)
Impostos arecuperar (27.228) (2.535)
Outras contas a receber (65.902) (20.767)
Fornecedores 694.075 169.980
Imposto de renda e contribuico socia arecolher 6.774 51.789
Provistes diversas 132.039 55,674
Adiantamentos de clientes 407.819 228,674
Impostos arecolher 80.941 89.866
Outres 42.255 66.585
(1.339.749) (8.817)
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Mudangas nos ativos e passivos de longo prazo-

Contas a receber

Impostos arecuperar

Outras contas a receber

Contas a pagar

Adiantamentos de clientes
Resultado de exercicios futuros
Provisdes diversas

Impostos arecolher
Participaggo minoritaria

Caixagerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimento:
Vendas de imobilizado
Empréstimos compul orios
Adigdes aoimobilizado
Adigdes ao diferido
Qutros

Caixa usado nas atividades de investimento

Atividades financeiras:

Financiamentos pagos
Financiamentos obtidos
Pagamento de parcelamentos de impostos
Depdsitos em garantia
Dividendospagos
Juros sobre o capita proprio pagos
Pagamento de debéntures
Contribuigdes de parceiros
Incentivosfiscals

Aumento de capital

Reserva de capital

Capitalizaco das debéntures

Caixa gerado (usado) nas atividades financeiras

Aumento liquido do disponivel
Disponivel no inicio do periodo

Disponive no find do periodo

Nove messs encerradosem
30 de Setembro de
2001 2000

(67.605) 14.458
(2.937) 1.230
7.184 (22.201)
108.601 216.696
50.089 (38.483)
- 671
(90) (9.104)
(3.296) (34.892)
617 11.021
92.563 139.396
94.016 768.839
698 1.619
(5.394) 1.242
(182.423) (76.669)
(200.972) (58.790)
(1.647) (212)
(389.738) (132.810)
(2.047.068) (1.206.988)
2.728.702 888.119
(3.377) (4.590)
(36.063) (7.412)
(229.600) (79.570)
(123.610) (105.157)
(3.208) (3.730)
33.806 -
8.343 -
3.058 454.365
- 6.232
- (20.773)
331.083 (79.504)
35.361 556.525
2.325579 548.155
2.360.940 1.104.680
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EMBRAER - EMPRESA BRASILEIRA DE AERONAUTICA SA

PEDIDOS EM CARTEIRA EM 30 DE SETEMBRO DE 2001

- ERJ 145:

Cliente Pais Frmes Opgdes Entregas [Pedidos Firmeqg

em Cartdra

Air Caraibes Guadaupe 0
Air Moldova Moldavia 2
Alitdia Itdia 8 13 0
American Eagle EUA 56 17 56 0
Axon Airlines Grécia 4 1
British Midland Gra Bretanha 11 2
British Regiona Gi&-Bretanha 23 3 20 3
Brymon Gré Bretanha 14 7 0
Cirrus Alemanha 1 0 0
Continental Express EUA 25 100 99 126
Crossair Suica 25 15 18 7
ERA Espanha 0 0
KLM Exd Holanda 2 1
LOT Pol6nia 16 0 13 3
Luxair Luxemburgo 9 2 9 0
Mesa EUA 36 64 21 15
Portugdlia Portugal 8 0 8 0
Proteus Franca 13 0 11 2
Regiond Airlines Franca 15 0 13 2
Rheintalflug Austria 4 4 3 1
Rio-Sul Brasil 16 0 16 0
Sichuan Airlines China 0 0
Skyways AB Suécia 11 0
Trans States EUA 12 0 12 0
Wexford EUA 45 45 35 10
Total 552 299 377 175
-ERJ 135:

Cliente Pais Firmes Opgdes Entregas |Pelidos Firmeq

em Cartdra

American Eagle EUA 40 0 40
British Midland Gréa Bretanha 0
City Air Suécia 1 2 0
Continental Express EUA 50 0 28 22
Occitania Franca 1 0 1
Pan Européenne Franca 1 1 0
Proteus Franca 10 15 6 4
Regiond Airlines Franca 0 3 2
Regiond Air Lines Marrrocos 0 5
SA Airlink Africado Sul 30 40 4 26
TOTAL 148 63 86 62
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- ERJ 140:
Cliente Pais Firmes Opgdes Entregas |Pedidos Firmeg
em Cartdra
American Eagle EUA 139 25 131
Midwest Express EUA 20 20 20
TOTAL 159 45 8 151
- EMBRAER 170:
Cliente Pais Firmes Opgdes Pedidos firmes|
em cartera
Crossair Suica 30 50 30
GECAS EUA 50 78 50
Air Caraibes Guaddoupe 2 2 2
Total 82 130 82
- EMBRAER 190:
Cliente Pais Firmes Opgdes Pedidos firmeg
em cartdra
Crossair Suica 30 50 30
GECAS EUA 0 22 0
Total 30 72 30
ECJ 135 - Legacy.
Cliente Pais Firmes Opgdes Entregas |Pedidos Firmeg
em Cartdra
SWIFT BEUA 24 25 24
Undisclosed EUA 17 13 17
TOTAL 41 38 41
ERJ 135 — Mercado Cor por ativo:
Cliente Pais Frmes Opgdes Entregas [Pedidos Firmeg
em Cartdra
Undisclosed EUA
Conoco EUA
TOTAL
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